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GAPITOLO Vii |
TRASFGRMAZIONE D] SOCIETA IN TRUST

- -(di Barbara Franceschini) - .

1 INTRODUZIONE

La rlforma del dmtto socmtano di cui al D Lgs 17 gennam 2003 1. 6 ha .rad:l—
ca.}mente mnovato Iistituto della trasformazmne el td L e

In partrcolare il legslatore, con evidente strappo rlspetto alla’ d1501p : a pievi-
gente ‘ha legittimato, dJsclphnandole le trasformazioni eterogenee ovVero' quelle
che non si esauriscono in ambito endosocietario, ma nelle quali il punto6 di partenza
0 quello diarrivo, & -costituito da un ente diverso .dalle societa., -{ad.-esempio,
un’associazione o una fondazione) oppure. un soggetto, di diritto non persomﬁcato
(ad esempio, un consorzio) o addirittura una situazione di contitolarita che. si risolve
in un diritto dominicale su un complesso di beni, quale la-comuniong di.azienda.

Come vedremo ¢ venuto a cadére il dogma dell’omogeneita della catisa Guale
necessario presupposto per ritenere un’operazione di trasformazione ammissibile.

Prima della riforma, dué storici baluardi ostacolavano la possxbﬂlta di far ricot:
so alla trasformaziotie eterogenea da i lato il diritto individuale del socio alla‘con::
servazione dello scopo; dall’aliro il diritto dei creditor ‘alld “tutéla: dell’rafﬁdamento
derlvante dalla struttura organizzativa e dal patrimonio ‘del Toro debitdrs; =4 s 2

““La nuéva norméativa ha risolto le dué questioni sopra evidetiziate, ¢he hon Tap-
presentanu ‘pilv un ostacolo, dlla trasformazione, mediarnte 14 detérmiinaziong dit Gguo-
rum delibefativi & maggioranza per la decisione di trasfonna.zmne e medlante il n—
conoscnnento ai credlton del dlntto di opposmone ' CERE -

if

mente all’ammissibilita della trasformazmne eterogenea da someta 1n 'trust
a.He problematlche che iie possono denvare ' B

2 LE TRASFORMAZION] ETEROGENEE

Naturalmente 11 ieg1slatore della nfqrma fion ha pensato espressame_ _
quale’ punto diz amvo odi partenza deHa trasformazmne da_o in sociéta.” .

Innanz1tutto probabﬂmente per nspetto del 11m1t1 di lega _ha preso in cons1-'
deramone ie sole trasformazmm da oin 3001eta dz cap1ta11 € prec:1sa ne
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o alf’art. 2500 septies ©. ¢. ha stabilito che le societa di capitali possono trasfor-
marsi in consorzi, soci¢td consortili, comunioni d’azienda, associazioni non ri-
conosciute e fondazioni;

e all’art. 2500 octies c.c. ha stabilito che i consorzi, le societd consortili, le co-
munioni di azienda, le associazioni ticonosciute e le fondazioni possono. tra-
sformarsi a loro volta in societa di capitali.

Dopo aver dettato le fattispecie positive, il legislatore de]la rlforma ha p01 e-
spressamente vietato alcuni casi particolari quali la trasformazione in ‘societd ‘delle
fondazioni bancarie, delle associazioni riconosciute che abbiano ricevuto contributi
pubblici o liberalita o oblaziont dai pubblico ¢ defle associazioni nel cui patrimonio
vi siano fondi creati in virtd di particolari regimi ﬁscall di agevolazmne (art. 223
octzesdlsp ait. €.c.). S e oo

""Aduna pr1ma lettura si potrebbe ritenere che il leglslatore abbid Voluto ispirarsi
ad un principio di t1plc1ta delle fattispecie di.trasformazione eterogenea, in primo
luogo circoserivendola ai casi in cui la situazione di partenza o quella di‘arrivo €
rappresentata da una societd per azioni, a responsabﬂlté limitata ¢ in accomandita
- per azioni, : : '

Inoltre, l’enumerazmne puntuale e dettaollata degh “ent1” dwerSI dalie societd
coinvolti nell’operazione, contemnplata negli artt. 2500 septies e 2500 octies c.c.,
rompe con la previgente normativa connotata da disposizioni generiche ed incom-
plete-¢ tale. confronto ha portato: alcuni-autori a sostenere che essa esaurisca il ven-
taglio delle possibilita fornite agli operatori.

In realtd bisogna dire che, sul piano dei tipi societari interessati, non si dubzta
in dottrina che tali norme si riferiscano anche alle trasformazioni eterogenee incui g
coinvolta una societd di persone (si vedano da ultimo anche gli orientamenti, del
Comitato Triveneto dei Notai in materia di atti societari: se & ammessa la trasforma
zione da societd di persone in societa di capitali ¢ la trasformazmne da socicta di
capitah ad esempio in associazione, sarebbe privo di logica non ammettere la tra-
sformazmne d1retta da gocietd di persone in assoc1a21one)

Ma il punto fondamentale & che anche dal lato degh entxfsoggettl d,wer51 dalle '
societd coinvolii nella trasformazmne il sistema porta, al contrano a ntenere Ia ca-
tegona aperla

11 cardine attorno al quale ruota 1’intero istituto della trasformazmne e che rap-
presenta la vera dirompente novitd nella materia ¢ mnfatti I’art. 2498 c.c. nella sua
formulazione post riforma: : - S T SN A

“Art. 2498 — Continuita dei rapporti gmndzcz Con la trasformazione Uente

trasformato conserva i diritti e gli obblighi e proseg‘ue in tutti i rapporta anche  pro-
cessuah dell’ente che ha e:ﬁ“ea‘fuaa‘o la trasformazione”.

La norma non si rlferlsce pit esplicitamente alle societd, ma generahzza facen-
do riferimento ad “enti”, da intendersi in senso non tecnico, in quanto comprensivi
. ad esempio delle ¢.d. comunioni d’azienda.
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Questa norma, data la sua .collocazione all’inizio della Sezione I “Della tra-
sformazione” e alla sua ampiezza, ¢ applicabile a tutti 4 tipi di trasformazione w,
qulndl anche a quella ‘eterogenea. . - : : 3

- B!.chiaro il mutamento nspetto alpassato Lo e Ty Sl

“Menfre i prm01p10 di contindiita dei rapporti giuridici prlma della rlforma era
Peffetto naturale dell’unicita del soggetio ché, trasformaridosi in'un altro tipo socie-
tario causalmente omogeneo mutava semphcemente Ia veste gnmdlca 1o stesso
non pud dirdi ord. : ' St

D1 fronte alla trasformazione di una S.r.l. in_'una'fondazione-non POssiamo pitl
dire di trovarci di fronte ad un unico soggetto che muta sexnplicemente veste; bensi
probabilmente all’estinzione di un soggetto ¢ alla creazione di un nuovo soggetto.

Tuttavia I’art. 2498 c.c. si applica anche a questa fattispecie e ¢i dice che non
vi ¢ noyazione, ma coptinuazione, come se fosse lo stesso soggetfo.

., B evidentemente una finzione, una deroga alle regole comimi,- na contmmta
d1 rappom creata dalla legge, perché di continuita di rapporti non i potrebbe altri-
menti parlare (si pensi al caso di trasformazione in-comunione d’azienda che 11011
rappresenta nemmeno un soggetto di diritto, ma € un diritto reale). e

La casistica presa in esane dal legislatore negli aftt. 2500 septics e 2500 octies
¢.c. comprende fenomeni molto diversi tra loro (strutture associative non societarie,
fattispecie prive di substrato associativo,-fattispecie’ prive di qualsiasi aspetto im-
prendltonale) e ci0 rende impossibile 111d1V1duare una ﬁgura ‘unitaria d1 trasforma-
zione eterogenea.. ‘ S T S T R € 1

L’ umco denormnatore comune & dato appunto dalla contmulta del rapportl g1u-
. I1d101 ' o p : &

o7

| concetto di contlnulta del patrlmom lelene qumd1 1 essenza _1’: Jemiento i
pizzante della trasformazione. , - e

., -Bisogna pertanto adeguare alle nuove regole il SIgmﬁcato d1 “t:rasfonnazmne”
che deve essere ormai intesa come. lo strumento 1d0neo a. reahzzare 1’1nteresse d1
mantenere = pur attraverso 1l camb1ament0 rachcale struttura organlzzativo e, cau-
sale del soggetto a cui fa capo —un patnmomo Vmcolato ad un fine, con prec1saz10-
ne che detto fine pud anche essere radicalmente e struttura]mente dlverso da quello
antenore alla trasformazmne

L affermazmne del prmc1p10 d1 generale trasformabﬂlta tra ent1 d1ver31 san01t0
con Ia riforma comporta qumch 1’1namm1581b111ta di trasfonnazmm eterogenee atzp1—
che solo nel caso in cui si dovesse Tiscontrare un espresso divieto in tal Senso, 0ppu~
re P'illiceita o I’ 1mposs1b111ta della causa :

- Allaluce di queste con51dera21on1 31 puo r1tenere che 11 leglslato':“ | artt,
2500 septies e 2500 octies c.c. abbia semphcemente proceduto ad exempla e che,
pertanto, non siano precluse forme di trasformazione eterogenea at1p1che “caratte-
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rizzate da un complesso unitario di beni € diritti, quindi, che transita da una forma
ad un’alira, da una fattispecie causale ad o’ altra.. L T e

{.a trasformazione di societa in trust rientra pertanto pienamente nel OVero
delle possibill trasformazionl eterogenee, © ad essa saranno applicabili per analogia
le norme del Codice civile. L’operazione, data la sua atipicita, dovra naturalmente
superare il vaglio della legittimita dcll’interéssq_perseguito. P

ji fenat

5. TRASFORMAZIONE DI SOGIETA IN TRUST: POSSIBILI OBIETTIVI _ .,

e motivazioni che pOSSONo SPingere i soci di una societa a trasformare la stes-
sa in {rust possono essere le pitt varie. ' R R
(i sono casi in cul 11 trust pud costituire una forma piis funzionale alle ésigenze
dei soct. - co R . ST
- Ad-esempio, se 10 scapo fucrativo non. fosse pit aderente agli inténti dei soci,
perché gli stessi vogliono perseguire una finalith benefica o comunque liberale, pre-
servando tuitavia il valore intrinseco dell’ azienda, tale obiettivo potrebbe essere a-
gevolmente perseguito attraverso un trust, il quale assicura la_.protezione del patri-
monio sociale senZa richiedere, a differenza della fondazione, alcun riconoscimento
e senza Jover essere sottoposto a conrollo governativo. f'

Nel caso di una societa familiare, nel ciil patrimonio siano concentrati in tutto ©
in parte i beni della famiglia, la 4rasformazione in frust potrebbe - garantire
1 indivisibilitd del patrimonio al di 12 delle personali vicende dei discendenti,: le cul
dispute potrebbero causare una perdiia di valore dello stesso. Il trust in questo€aso
si rivela uno strumento alternativo € preferibile alla fondazione difa;gqigljg_mgpzio»
qata nell’art. 28 c.c., o quanto quest’ultima, secondo la dottrina prevalente, non po-
irebbe perseguire unicamente un interesse circoscritto al vantaggio di una famiglia,

ma dovrebbe comunque essere preordinata ad un’ fine di utilith soci le,propno per
ja sua natura di fondazione. Lo
‘Ao esempio potrebbe essere quello diuna societa che dessa 'alttivitd e, dopo

.

aver soddisfatto 1 creditori, presenti un attivo patrimoniale. Poniamo il‘caso che ghi
aaministratori o 1 liquidatori Ton trovino acquirenti per questi beni 0 che’ si décida
di non venderli Tuttavia vi & intéresse che la societa venga cancellata al pift presto
dal Registro delle Imprfi'sél e ' o Lo
La via classica consistercbbe, una volta esaurita la fase di iiqﬁidé.'zi'dnq,'na
procedere all’assegnazione dei cespiti &t soci, pagando {e relative imposté di trasfe-
rimento, € successivamente alla cancellazione della societa. ' SRR
Ma: - ‘ ' ) | TR
« isocipotrebbero non volere Iintestazione a Toro nome dei benl. _sociailij o
o potrebbe trattarsi di beni non facilmente divisibili o che perdersbbeto valdre in
seguifo alla'di\_fisione. : S ' ' ST
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La soluzione della trasformazmne della societa in trust'¢ quindi alquanto van-
taggiosa dato che:
» evita intestazione in capo ai singoli soci;
. permette una gestlone Uinitaria dei beni; :
» rende possibile che gli. eventuah proventi del fondo in trust siano versatl agh ex
. 80ci; - “
e rende possibile al #rustee la ricerca di acquirenti a condizioni favotevoli, senza
- essere costretto a svendere per la fretta di cancellare la someta dal Reg;stro del-
le Imprese. SR : :

La trasformazione del resto & ammessa anche nel daso di societd 1n quhi_’dazio-
€. ‘ :

Altro p0551b11e Jmplego della trasfonnazmne d1 soc1eta in trust potrebbe ri-
guardare la holding di famiglia. Potrebbe essere pill vantaggioso e pilt agevole ge-
stize il gruppo attraverso un trust di partecipazioni che non attraverso una societa. Il
trust, tra ’altro, non assume la qualitd di imprenditore comumerciale per il solo fatto
di esercitare 1’attivitd di direzione organizzativa delle societd controllate ¢ non &
soggetto al fa]llmento (Galgano riguardo alle associazioni-holding). Inoltre &, ,S0g-
getto a regole contabili pill semplici. : -

Questi sono solo alcuni spunti, ma tutti i casi esaminati ewdenzmno che la pos-
sibilita di trasformazione diretta da societa a trust & conforme al principio di eco-
nonricitd dei mezzi giuridici che permea la riforma codicistica dell’istituto: & con-
sentito infatti alle i imprese passare da una forma giuridica ad un’alira, anche con
causa non lucrativa, senza che sia necessario d1ssolvere l’unpresa e cos‘utulre un
nuovo soggeitto. : : R O e

L’ apphcazmne analogica della dlsc1p11na cod101snca consente d1 Titenére am-
missibile sia la trasformézione in trust di scopo, prendendo a riferimento le norme
che ammettono la trasformazione in fondazione, sia la trasformazione in trust per
beneficiarf. Infatti non & rilevante tanto la destinazione finale =1l caso pitl eclatante
in tal senso, espressamente regolato dalla legge & costituito da.IIa trasformazione in
comunione d’azienda - quanto che si attLu un passaggio da una forma ad un’ altra di
un complesso unitario di rapporti,

-Tuttavia, npon  essendo .[I'ipotesi trust espressamente coptemplata
nell’elencazione delle fattlspeme legislative d1 tra,sformazmm eterogenee ¢ necessa-
rio che le motivazioni e gli effetti di tale trasformazmne siano esplicitati in atto

Anche la relazione che gli amministratori di societa di capitali debbono predl-
sporre ai sensi dell’art. 2500 sexies c.c. come richiamatg dall’art, 2500, Septies ¢.c.,
al fine di illustrare ai SOCl la proposta di trasformazmne deve chlarlre in modo. det—
tagliato le ragioni della scelta, le opportunita, i Vantaggl gli svantaggi e 1’1mpatto
ﬂscale della trasfonnazmne :
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4. LA DECISIONE DI TRASFORMA_ZiONE

passando ail’esame del procedimento di trasformaziope di socletd in trust, ci si
chiede innanzitutto in che modo & con quali quorum tale operazione debba essere

decisa dai soci. SR e
V; sono alcune norme da prendere in considerazione: .

o I’art.2500 fer c.c., che disciplina ia trasformazione ,omogeﬂea-_.cosic_ldaﬁr;;ta\‘.‘pmr
gressiva” di societd di persone in societ di capitali, stabilisce che & necessario
i1 consenso della maggioranza dei soci determinata in base alle rispettive parte-
cipazioni agli utili. In ogni caso & fafto salvo il diritto di rqqe_s:so'_pé_r il socio
dissenziente; S S e

o Tart. 2500 sexies c.c., che disciplina la trasformazione omogenea cosiddeita
“regressiva” di societa di capitali in societa di pexsone, stabilisce che il'guorum
deliberativo & quello richiesto per le modifiche statitarie dalla legge o-dallo
gtatuto. B’ comungue imprescindibile il consenso dei soci che, per effetto della
trasformazione, dovessero assumnere responsabilitd illimitata. B’ sempre salvo
i1 diritto di recesso che spetta ai socf ai sensi degli attt. 2437 €2473 ey

e I'art. 2545 decies c.c., che richiede, per 1a trasformazione di wna Socisth coope-
rativa in una societd di persone, cOmpresa Ia societh semplice, in una societa di
capitali o in un consorzio, il voto favorevole di almeno la meta. dei soci; con
precisazione che, € i soci sono meno di cinquanta, occorre il voto favorevole
dei due terzi di essi, se sono.pill di diecimila 1’atto costitutivo pud prevedere
che la trasformazione sia deliberata con il voto favorevole dei due terzi deivo-.
tanti, s¢ all’assemblea sono presenti, in proprio o per delega, tanti soci che rap-
presentino almeno il venti per cento del totale. " RO

~ Pib specificamente, in materia di trasformazione eterogenca da societa di capi-
tali, Vaxt. 2500 septies C.c. stabilisce che la deliberazione deve essere assunta conil
voto favorevole dei due terzi degli aventi diritto ¢, comungue, con il consenso dei
soci che dovessero assumere responsabilita illimitata. - - 7o

Ci si chiede se tali norme, e particolare ’ultimia, possano essere f"appl_'ic’até
tout court anche all’ipotesi di trasformazione atipica di una societd di qualingue’ti
po in trust. R T TR R

Le norme sopra riportate, come abbiamo detto, costitiiscono il compromesso
tra il favor legislativo per la trasformazione e il diritto del socio 2 non vedersi iinpo-
sta un’organizzazione radicalmente diversa da quella che aveva detemﬁnaitb 121 ‘sua
partecipazione in societa. -_ L S b

Tl favor si manifesta nella preferenza legislativa per la regola della decisione a
maggioranza —~ € non. all’unanimita — dell’operazione, il &orrettivo & tappresentato
dalla facoltd di recesso del socio dissenziente. = - :

Nel caso di trasformazione in trust, il socio perde completamente il su6 stalus,

venendo meno i diritti Zmministrativi patrirnoniall connessi alla sua partecipazio-
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ne in societd nonché quelli patrimoniali di restituzione del conferimento effettuato
al termine della societa. : N

Questo avviene anche in’altre ipotesi di trasformazione eterogenea tipica, basti
pensare al caso della trasformazione in fondazione, che comporta il venir meno del-
la compagine sociale e Ia rinuncia dei soci alla propria partecipazione, poiché tutto
1] patrimonio sociale viene vincolato allo scopo della fondazione e dovra essere de-
voluto, al momento dell’estinzione della stessa, ad altri enti che perseguano ﬁm a-
naloghi. _ _ - e :

Oltre all’analogia con 1’1potes1 di trasformazione in fondazione, concorre un al-
tro argomento a favore dell’ apphcazmne dell’art. 2500 septies, € quindi della suffi-
cienza di-una delibera assunia a maggloranza sia pur quahﬁcata nessuno del soci
andra ad assumere responsab1hta 1111r[11tata . : Lo

In caso venisse nominato frzistee uno dei soci, il suo consenso & richiesto, core
sempre, per ’accettazione dell’ufficio, e quindi per I’assunzione delle obbligazioni
fiduciarie a quell’ufficio connesse, che sono fonte di responsabilitd anche personale :
ma non perché 1’ operazione di trasformazione cornporti di per sé per il socic una re-
sponsabilitd maggiorata rispetto alla sua partecipazione in societd. . . .

In altre parole, la responsabilitd personale deriva dall’accettazmne dell ufﬁcm

di trustee ¢ non dalla mera trasformazione della societa intrust. Quindi un socio ben

potrebbe votare a favore della trasformazione in trust,-ma poi rifiutare di assumere

I’uafficio di #rusfee e viceversa. o
Tuttavia — a mio parere — sembra pili prudente la scelta di richiedere il consen-

so unanime dei soci. N , . . '
Nel caso dj trasfomlazmne d1 soc1eta 11 trust si evidenziano mfatt1 1 segueIm

dati di-fatto: .

* isoci sacnﬁcano un dmtto mdmduale perdendo il loto Sram.s :

s i soci assumono la veste di d1sponente del trust e Ia volonta del dlsponente )
fondamentale per I’istituzione del trust stesso e per il suo.riconoscimento. ai
sensi della Convenzione dell’Aja; : '

e ¢l tr0v1am0 di fronte ad un 1potes1 non espressamente prewsta dalla Iegge

Conseguenza di ques’ca unpostaz1one ¢ che in caso di trasformazmne dl soc1eta
di cap1ta11 o cooperativa in trust a mio parere debbano costituirsi davanti al notaio
non solo il Presidente dell’assemblea, come avviene normalmente, ma anche i soci
in proptio, onde potér rendere 1a coerente dlchlarazmne d1 volonta 111 merlto al con-
tenuto dell’atto. - ' : '

- In analogia con quanto prev1sto per la trasformazmne 1n fondazmne dall’ultuno
comma detlait, 2500 septies ¢.c., la delibera di trasformazmne in trust produce gh
effetti dell’atto istitutivo o quelli collegatl alia volonta del dlsponente o

La trasformazione rappresenta quindi un’ulteriore ‘modalita di 13t1tuz10ne d1
trust, non preclusa dalla Convenzione dell’Aja, la quale (artt. 2 e 3), ai fini del rico-
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noscimento, richiede un atto volontario, tra vivi o mortis causa, che rivesta forma
scritta ad probationem. ‘ SIS
L atto o la delibera di trasformazione, olire ad avere il contenuto tipico del ne-

pozio societario posto. in essere, conterrd, anche in allegato, tutie -le clausole
dell’atto istitutivo, secondo la volonta dei soci-disponenti, fra cui la finalita o lo
scopo, la legge regolatrice, la nomina del frustee, che pud anche essere estranco alla
compagine sociale o all’organo amministrativo, i poteri e ghi obblighi del frustee, e
clausole beneficiarie e cosi via. -

Dal punto di vista delle imposte indirette, all’atto di trasformazione si ‘applica
Part. 4, lett. ¢), della Tariffa, Parte Prima, allegata al T.U. delle disposizioni-concer-

neriti I'imposta di Registro di cui al D.P.R. n. 131/1986, in base al quale qualunque .

atto di irasformazione € sempre considerato neutro in quanto privo i conteriuto pa-
trimoniale e pertanto soggetto ad imposta di registro in misura fissa.. .
Allo stesso modo le eventuali imposte ipotecaria e catastale saratino percepite
in misura fissa ai sensi rispettivamente dell’art. 4 della Tariffa, Allegato 1 e dell’art.
10 del D.Lgs. 31 ottobre 1990, . 347. S o
I ammissibilitd della trasformazione uno actu da Societd in ‘trust ‘comporta,
pertanto, un notevole risparmio di jmposta rispetto alla via tradizionale data dal pro-
cedimento ‘articolato di scioglimento dellz societd, assegnazione dei beni ai soci e
suceessiva istituzione del trust. ' S o Pl

5. | DIRITTI DEI CREDITORI DELLA SOCIETA

Come detto, 1”altro limite storico alla trasformazione eterogenea, olire la salva-
guardia dei diritti del socio, & la tutela dei creditori della societa. - :

Essi infatti potrebbero essere danneggiali dalla cessazione della societd debitri-
ce originata dalla sua trasformazione in altra forma giuridica soggetia a divérsa di-
sciplina, ad esempio non potendo pilt contare per il futuro sul patrimenio personale
dei soci illimitatamente responsabili. s Lo

Lesigenza di tutela del ceto creditorio non viene meno neanche nei caso in cui
non. vi sia potenziale pregiudizio delle ragioni economiche degli stessi, perché la
forma organizzativa di arivo ¢ maggiormente’ garantista di quella d1i partenza o,
comungue, on lesiva. T R

La tutela & ritenuta infatti sempre necessaiia dalla legge per il fatio stesso del -

mutamento radicale dellorganizzazione, che miigra da un ambito sdcietario ad un
ambito extrasocietario, con altre regole organizzative. . o

Nel caso di trasformazione in trust, 1 creditor risultano maggmrmente garantiti

proprio per il meccanismo della segregazione patrimoniale. Tuttavia il mutamento

di causa giustifica la tutela.

-
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La salvaguardia delle ragioni creditorie & disciplinata dalle norme del Codice
civile, sulla cui apphcazmne analogica alle ipotesi di trasformazione etero genea ati-
pica la dottrina & concorde. : : :

In particolare I°art. 2500 novies c.c. afferma che la trasformazione eterogenea
produce effetto solo dopo il decorse di sessanta g1orn1 daII’ultxmo degh adempl—
menti pubblicitari relativi al tipo adottato e alla cessazione dell’ente che effettua la
trasformazione. : : : &

Durante tale penodo, i-creditori soc1a11 possono fare 0pp081z1one nelle forme di
legge ed, in particolare, a mezzo di atto di citazione notificato. = ¢ e @

3l tribunale, su ricorso della socw’fa trasformanda, ‘quando ritenga mfondato il
pericolo di pregiudizio per 1 creditori oppure quando la societa abbia prestato ido-
nea garanzia, dispone che 1’ Operamone abbla luogo nonostante r opposmmne (art
2445, u.c.,¢c.6.).

. La trasformazione pud avere efﬁcac1a ant101pata nspetto a tale penodo se COn
sta. il consenso dei creditori o il pagamento dei creditori dlssenzu—::ntl

- Per quanto riguarda la trasformazione in trust non vi & un duplice onere- pubbh-
citario, in'quanto nessuna norma impone la pubblicitd del trust stesso.

Cid ¢ pienamente ammissibile in quanto si verifica anche in alcune delle ipote-
si espressamente stabilite dalla legge (frasformazione in associazione non r1c0110~
s¢iuta o in comunione di az1enda) RTINS

Ci si pud chiedere se, nel caso in cui la.legge regolatrlce prescelta imponga
I'iscrizione del trust in un particolare Registro, com¢ ad esempio prescritto” dalla
normativa sammarinese, il dies a quo per lopp051210ne dei credlton decorra
dall’effettuazione di questo ulteriore adempimento. i g

A prescindere dalla natura e dagli effetti di tale iscrizione, si pud raglonevol— '
mente ritenere che, essendo la stessa disomogenea rispetto al sistema pubblicitario
previsto dal Libro V de] Codice civile, essa non sia rilevante, in quanto non si ©oms-
prende di quale utilitd possa essere per il creditore.

A c¢id si aggiunga il fatto che Peventualé iscrizione del trust nel IGngtI‘O 4’ ter-
mini della legge regolatrice potrebbe avvenire solo una volta che la trasformazione
fosse efficace e, quindi, dopo il decorso del termine di sessanta giorni concesso dal-
la legge e contestualmente alIa cancellazmne della someta dal Registro delle Imp'
se.

Dovré essere pubblicizzata media.nte iscrizione nel compe’sente Registto_. delle
Tmprese la decisione di trasformazione della societd, a partire da tale iscrizione scat-
ta pertanto il termine per 1’opposizione dei creditori. Decorso tale terming4n’ ‘aSsen-
za di forme pubblicitarie relative al trust, la trasformazione d1V1ene efﬂcace € la so-
cietd dovra essere cancellata dal Registro delle Imprese. - g
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11 diritto di opposizione spettera pertanto ad ogni creditore antecedente la data
di effettuazione dell’onere pubblicitario relativo all’atto di trasformazione effettuata
nel competente registro delle imprese. T L

o PUBBLICITA NEL REGISTRO DELLE IMPRESE ED EVENTUALE

PUBBLICITA IMMOBILIARE

Quanto alle modalita pratiche di effettuazione della pubblicita delia trasforma-
zione presso il Registro delle Imprese, il notaio che riceve 1’atio deve: . -

e eniro trenta giorni dalla data deil’atto depositare il modello S2 (modifica di_so-

cietd), compilato ai riquadri A e B per I’indicazione del codice atto A99 e 1i-

~ quadro 20 con la seguente dicitura: “Con atto del.... Repertorio n.....del no-

tio..... & stata deliberata la trasformazione. in trust, che NON ha effetto imme-

 diato™; depositare la distinta Fedra da Iui firmata digitaimente e allegare la co-

pia autentica da lui firmata digitalmente; - '

o  decorsi sessanta giorni dall’iscrizioné precedente, presentare il modello. S3

(cancellazione di societd) compilato al riquadro 6 (codice atto Al4), unitamen-

te alla distinta Fedra firmata digitalmente ed allegare un certificato di mancata
opposizione alla decisione di trasformazione rilasciato dal Tribunale. - '

~ Se la societa che si trasforma ¢ proprietaria di simobili -o titolare di diritti reali
di godimento sugli stessi, emerge altresi la necessita di dare opportuna pubblicita al-
la trasformazione. . . .
Caratteristica dell’istituto della irasformazione & quella di non determinare un
trasferimento ira -due soggetti, ma semplicemente il mutamento dell’mtestazioné
conformemente a quanto stabilito dal’art. 2498 c.c. in merito alla continuitd dei rap-
porti giuridici. L - e L
La particolaritd nel caso di trust & che,-secondo una prassi ormai consolidata, la
trascrizione relativa ai beni immobili compresi nel fondo si effettua non a favore del
trust con il suo codice fiscale, ma a favore del trustee che ne & proprietario. - '
Pertanto, nel caso in esame, sara possibile utilizzare il'codice di trascrizione n:
147 “Trasformazione di societd”, indicando come soggetio coniro Ia societa di pai-
tenza e come soggetto a favore il trustee. ..~ 7 S
Come di consueto sard necessaria uiulteriore trascrizione, con il mumero pro-
gressivo 1 & con codice generico 100, che potrebbe specificarsi come “Vincolo di
beni in trust” da prendersi contro il frustee, al fine di dare pubblicita alta particolare
natura del suo dirito e all’effetto segregativo. S S

7 TRASFORMAZIONE DI TRUST IN SOCIETA?
Merita una breve riflessione la fattiépeci.e in_\}_ersa, 6Wéf0 la t‘rasformazit_)nq di

trust in societa.

"
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'E’ possibile? Dal punto di vista del Codice civile non ritengo.vi siano preclu-
sioni, valendo tutte le considerazioni fatte in merito allé trasformazioni eterogenee

1,

atipiche. : UL

Infatti-si verifica; anche in questo caso, il passaggio -di-un patrimonio uiitario
da una struttura organizzativa ad un’altra, con conseguente apphcazmne del prmc1—
pio della continuita dei rapporti giuridici (art. 2498 ¢.c.). Sl g noC

Bisogna perd vagliare questa ipotesi all’interno del diritto dei trusts:

La trasformazione del trust in societd comporta necessariamente la ﬁne'dello
stesso. La quesnone si gloca pertanto innanzitutto sul terreno della durata dél trust.”’

Tn Un trist per beneﬁclar’i sopraggmnto 11 termme ﬁna]e deila durata del trust 1
bem appartengono al beneﬁCIan ' k

Potrebbero quest1 chledere al trustee in altematwa all’ass : gnamo_, )
sformazione del trust in societa e I’ attnbuzmne a loro favore delle relatwe quote di
_parteapazmne al capltale‘? o

Oppure in tale caso, essendo 11 trust Venuto a termme Sl tratterebbe pluttosto d1

A questo punto la questxone comvolge la struttura della clausola beneﬁ01ana

 Se vi sono beneﬁ01an vesz‘ed o se essi dlvengono vesfed neI corso della durata
del trust, in apphcazmne della regola di Saunders v Vautier , essi hanno il dmtto di
ottenere dal tustee il fondo stesso ‘4 prescindere dal téiminie’ mchcato dal disponente
nell’atto istitutivo. Pertanto il trust prosegue, ma il frustee & soggetto alle indicazio-
ni dei-beneficiari, che potrebbero 'perta.nto leglt‘tlmamen‘se ch1edere la trasformazm—
ne in societa. [ T R RSP Palc otk -'

Se, invece, 1’atto istitutivo prevede che i beneﬂclari siano’ contmgent per tutta
la durata.del trust. e che vengano individuati‘solo al:termine finale stabilito dal di-
sponente in tale momento 11 trust Cessd; e 11 frustee: ha l’obbllgo di trasferlre loro 1l
fondo Y L £ T N R T I [T PO

tuzione di- socneta con confenmento del bene 1 natura.s-

La suddivisione del capitale della neo- costituita societd’ tra 1 beneﬁc1ar1 ‘del
trust - si- atteggerebbe quale’ datios in solitum: il - triistee.:; deve: -adenipiere
n 0bb11gazmne di. trasferire il .fondo ai- beneﬁ01an rai-quali appart1ene © 8i llbera &se:
guendo una prestazione diversa. SEBPL LT g g o

w2 ¢Quindi-la trasformazione, per. conservare. la.sua natura gmruhca dovrebbe ‘es-
sere posta in essere prima che sopraggiunga i termine:finale di-durata del trust B

. Probabilmente .& possibile ¢he 4l dlsponente stablhsca nell’dtto 1st1tut1vo che a
un certo punto della vita del trust il #rustee debba o possa procedere alla trasformas
zione dello stesso in societd e all’attribuzione delle partecipazioni ai beneficiari fi-

-
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nali. Ritengo che le quote o le azioni debbano essere necessariamente assegnate al
beneficiari perché, come detto, la trasformazione comporta la fine anticipata del
trust. :

Un’ulteriore ipotesi potrebbe essere quella di trasformazione in societd di un
trust di scopo qualora lo scopo fosse divenuto di difficile o impossibile realizzazio-
ne o sia stato realizzato, sempre in conformitd alla volontd del disponente e se la
legge regolatrice lo consente.

8. FUSIONE E SCISSIONE TRASFORMAT]VA

Lo spunto per Papprofondimento della tematica relativa alla possibilita di tra-
sformare una societd in trust mi & stato dato da un caso pratico che avrebbe potuto
essere risolto mediante la scissione parziale di una societa a responsabilita limitata,
a favore di un trust di nuova istituzione. o S

La fattispecie & la seguente: i soci della S.r.L 'sono i componenti di una stessa
famiglia e precisamente padre, madre ¢ figlio coniugato che lavora in azienda.

La societd svolge sia attivita commerciale, sia attivitd immobiliare.

I soci intendono separare ii ramo di azienda commerciale da quello immobilia-
re, non mediante costituzione di alira societd, ma mediante segregazione diretta in
un trust del complesso di beni immobili da destinare ai bisogni della famiglia.

La S.r.1. avrebbe, per contro, continuato la sola attivith commerciale.

A prescindere dall’esame di eventuali profili di elusivita della fattispecie e, so-
pratfutto, da valutazioni in merito alla destinazione a finalita estranea all’esercizio
dell’impresa — con conseguente realizzo a valore normale dei beni — ho cercato di
capire se tale via fosse percorribile. :

Poiché 1a scissione in parola avrebbe determinato la trasformazione eierogenca
regressiva parziale della S.r.L. in una forma diversa da societd, mi sono dapprima in-
teressata alla ammissibilita di tale operazione di trasformazione, concludendo in
senso positivo, in base alle considerazioni sopra esposte.

Tuttavia, ammettere la scissione trasformativa eterogenea di societd in trust ri-
chiederebbe un passo ulteriore, € a mio parere 1 tempi non sono ancora maturl per
ipotizzarne la fattibilita. :

In primo luogo il legislatore della riforma non ha provveduto a disciplinare la
fusione e la trasformazione eterogenee, nonostante ne avesse delega; aprendo con
cid il campo ad opposte interpretazioni. - :

A chi ritiene che il silenzio sia sinonimo di liberta si conirappone chi ritiene in-
superabile Ia lacuna legislativa. : S - S

D’alira parte le norme relative alla trasformazione eterogénea non possono ri-
tenersi tout court applicabili alla fusione e aila scissione. I

-
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Sul piano pratlco fusione e scissione trasformative perseguono scopi apprezza-
bili, realizzando un’economia di mezzi giuridici, ad eccezione delle fattispecie e-

H

spressamente vietate, :

11 maggior ostacolo all’ipotizzabilitd di fusioni e scissioni trasformative etero-
genee in enti diversi dalle societd ¢ dato dal fatto che il procedimento di fsione e di
scissione si basa su, ed € scandito da, adempimenti pubblicitari da effettuarsi tutti
nel Reg15tro delle Imprese (deposito del progetto di fusione/scissione; iscrizione
della delibera di fusione/scissione; iscrizione dell’atto finale di fusione/scissione).

Tale pubblicita & disposta nell’interesse sia dei soci, sia dei terzi e costituisce
presupposto essenziale del procedimento di fusione e di scissione.

Tali adempimenti, che appaiono imprescindibili, non potrebbero aver luogo re-
lativamente a forme organizzative che non prevedono un’ ISCrlZIOIle al Registro del-
le Imprese.

Un ulteriore problema ¢ costituito dal fatto che nella scissione & prewsta
I’assegnazione — proporzionale o non proporzmnale — ai soci della societ2 scissa di
partecipazioni nella societd nascente dalla scissione. Non pué essere qualificata
scissione una fattispecie in cui tale assegnazione & esclusa.

Nel caso in esame il fondo diviene di proprieta del #ustee ¢ vi sono dei benefi-
ciari.

E’ sufficiente che vi siano beneﬁclarl vested | per poter quahficare ’operazione
quale scissione?

Probabilmente, in assenza di soci nelle fattispecie di arrivo, bisognerebbe far
riferimento - a beneficiar? finali necessariamente vested ¢ non al trustee. pet
un’applicazione analoglca della norma in questione. '

Nel caso in esame si voleva che 'ufficio di #rustee fosge ricoperto dal figlioe
che-beneficiari finali fossero 1 discendenti del capo-famiglia viventi al termine fina-
le di durata del trust.

In matetia di scissione manca una disposizione analoga a quella prevista in te-
ma di tragformazione di societd in fondazione o in associazione, che consente tale
operazione, con conseguente rinuncia de1 soci all’attribuzione di partecipazioni e
dei conseguenti diritti.

Alla huce di quanto sopra, non mi sembra percorzibile la via della scissione di-
retta di societa in trust.

Una volta risolti i problemi di possibile elusivitd dell’operazione, e valutate le
conseguenze in tema di imposizione diretta, si potrebbe optare per una via indiretta
al fine di ottenere il risultato prospettato e precisamente:

o  procedere alla scissione parziale della S.r.1. mediante costituzione di una nuova
societd immobiliare, in modo da poter ottemperare agli obblighi pubblicitari
previsti dalla legge;

* procedere alla trasformazione della societd immobiliare in trust.

-




